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OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref: Programa de Incentivo para Operacoes Estruturadas de Forward Rate
Agreement e de Inclinacao de DI1, DAP e FRC

A B3 informa que promoverd, a partir de 02/01/2023, o Programa de Incentivo
para Operacgdes Estruturadas de Forward Rate Agreement e de Inclinacao de DI1,

DAP e FRC.

Para tanto, a B3 concedera, mensalmente, durante 6 (seis) meses, prémios em
dinheiro — equivalentes a até 100% da receita liquida com emolumentos e taxas
de registro nos produtos elegiveis ao Programa de Incentivo, limitados a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por més — aos participantes de negociagéo
plenos (PNPs) e/ou aos participantes de negociacao (PNs) que obtiverem
melhores desempenhos segundo critérios, condi¢des e prazos estabelecidos

nesse Programa de Incentivo.

1. Participantes

Serdao considerados participantes do Programa de Incentivo somente os
participantes de negociacao plenos (PNPs) ou os participantes de negociagao
(PN) que atuarem como intermediadores nos produtos elegiveis ao Programa,
durante o prazo estabelecido no item 3 deste Oficio Circular e que aderirem
formalmente ao Programa de Incentivo por meio do preenchimento do Termo
de Adesao. Os participantes interessados em receber o Termo de Adesao deverao

solicita-lo pelo e-mail jurosemoedas@b3.com.br.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
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2. Produtos elegiveis

Sao considerados produtos elegiveis para fins do Programa de Incentivo as

Operacoes Estruturadas listadas abaixo.

e Operagao Estruturada de Forward Rate Agreement de DI1 (DIF)
e Operacgao Estruturada de Inclinagao de DI1 (Dll)

e Operacao Estruturada de Forward Rate Agreement de DAP (DAF)
e Operagao Estruturada de Inclinagao de DAP (DAI)

e Operagao Estruturada de Forward Rate Agreement de FRC (FRF)
e Operacao Estruturada de Inclinagao de FRC (FRI)

3. Prazo
O Programa de Incentivo terd a duragdo de 6 (seis) meses, compreendido no
periodo de 02/01/2023 a 30/06/2023.

4. Condigoes para apuracao do incentivo de prémio

O incentivo previsto neste Programa sera apurado tomando-se como base o
volume médio diario de negociacdo dos produtos elegiveis, a quantidade de
clientes negociando uma média diaria de, no minimo, 200 contratos nos produtos

elegiveis e o total de receita liquida da B3 decorrente das operagdes realizadas.

O volume médio diario de negociacao sera calculado conforme férmula abaixo.

Qtdpr + Qtdpy; + Qtdpar + Qtdpa; + Qtdprr + Qtdpgy
ADVtotal = d
Qt pregoes
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Onde:

ADV,4a1 = Volume médio diario de negociacdo total entre os produtos elegiveis;

Qtdpir = quantidade total negociada na Operacao Estruturada de Forward Rate

Agreement de DI1 no periodo de apuracao;

Qtdpy; = quantidade total negociada na Operacao Estruturada de Inclinagdao de

DI1 no periodo de apuracao;

Qtdpar = quantidade total negociada na Operacao Estruturada de Forward Rate

Agreement de DAP no periodo de apuracao;

Qtdpa; = quantidade total negociada na Operacao Estruturada de Inclinacao de

DAP no periodo de apuracao;

Qtdprr = quantidade total negociada na Operacéo Estruturada de Forward Rate

Agreement de FRC no periodo de apuracao;

Qtdgr; = quantidade total negociada na Operacao Estruturada de Inclinagao de

FRI no periodo de apuragao;

Qtdpregses = quantidade total de pregdes no periodo de apuragéo.

Para fins deste Programa de Incentivo, a receita liquida compreende a receita da
B3 com emolumentos e taxas de registro dos produtos elegiveis, descontada dos
valores referentes a PIS, COFINS e ISS incidentes, ou de outros tributos que

vierem a substitui-los.
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5. Apuracao e pagamento do incentivo

A B3 realizara, mensalmente, a apuragao do valor do incentivo considerando o
nivel do volume médio diario negociado no periodo de apuragdo. De acordo com
o nivel, sera destinado um percentual do montante da receita liquida total

apurada nos produtos elegiveis, conforme tabela abaixo.

. Entre 20.000 | Entre 30.000 | Entre 40.000 Acima de
ADVioua Ate 20.000 e 29.999 e até 39.999 | e até 49.999 49.999
Percentual
distribuido da 0% 10% 25% 40% 50%
receita liquida

A data de apuragdo ocorrera no dia 20 do més subsequente a negociacdo. A data

de pagamento ocorrera até o dia 27 do més de apuragao.

O montante sera destinado aos 5 participantes de negociacao plenos (PNPs) ou
participantes de negociacao (PN) que atingirem maior quantidade de contratos
negociados no més de apuragdo. A proporcdo do montante a ser recebido por
cada um dos 5 participantes serd a mesma proporcao de volume intermediado

entre eles nos produtos elegiveis.

Vale ressaltar que o valor distribuido para esse critério é limitado a R$500.000,00

(quinhentos mil reais) por més de apuracao.

Adicionalmente, a B3 também destinara um percentual da receita liquida para
cada um dos 5 participantes de negociacao plenos (PNPs) ou participantes de
negociacao (PN) que atingirem maior quantidade de clientes elegiveis atuando

nos produtos durante o més de apuragao, conforme tabela abaixo.
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Quantidade

elegiveis

de clientes Até 19 Entre 20 e 29 | Entre 30 e 39 | Entre 40 e 49 | Acima de 49

Percentual
distribuido da 0% 2% 5% 8% 10%

receita liquida

Sao considerados clientes elegiveis os clientes que negociarem uma média diaria
de, no minimo, 200 contratos na soma dos produtos elegiveis, durante o més de
apuracdo. Cada PNP ou PN sera avaliado individualmente, ou seja, um mesmo

comitente podera ser contabilizado em mais de um PNP ou PN.

O valor diario sera consolidado no comitente ou em sua conta master (se houver)

dentro de um mesmo participante.

Vale ressaltar que o valor distribuido para esse critério é limitado a R$100.000,00
(cem mil reais) por més de apuracao e por PNP ou PN, ou seja, o valor total
distribuido para esse critério podera atingir até R$500.000,00 (quinhentos mil

reais).

Em caso de empate entre um ou mais participantes em quantidade de contratos
negociados, a quantidade de clientes elegiveis sera utilizada como critério de
desempate e vice-versa. Caso o empate persista, 0 montante sera rateado em
partes iguais entre os participantes com mesma quantidade de contratos

negociados e mesma quantidade de clientes elegiveis.

Exemplo 1

Durante o més de novembro 2022, que possui 20 pregdes, foi gerado o montante
de receita liquida de R$800.000,00 (oitocentos mil reais) e foram negociadas as

seguintes quantidades nos produtos elegiveis:
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e DIF: 190.000
e DIl: 155.000
e DAF: 135.000
e DAI: 120.000
e FRF:115.000
e FRI:95.000

Calculando o volume médio negociado no periodo de apuragao, obtém-se o

valor de 40.500:

190.000 + 155.000 + 135.000 + 120.000 + 115.000 + 95.000
20

= 40.500

ADVigtal =

Isso significa que serdo distribuidos 40% do montante da receita liquida
decorrente das operacdes dos produtos elegiveis, ou seja, R$320.000,00

(trezentos e vinte mil reais) para os PNPs ou PNs que mais intermediaram

contratos.

Avaliando as quantidades intermediadas pelos PNPs ou PNs nas operagdes dos

produtos elegiveis durante o més de apuracao, temos o seguinte ranking:

Participante .Quantid:j:de Market share Market share Pr.émio
intermediada entre os Top 5 recebido (R$)
PNP A 567.000 35% 38,46% 123.077,92
PNP B 324.000 20% 21,98% 70.330,67
PNP C 243.000 15% 16,48% 52.747,25
PNP D 226.800 14% 15,38% 49.231,77
PNP E 113.400 7% 7,69% 24.615,39
PNP F 81.000 5% - -
PNP G 46.600 3% - -
PNP H 16.200 1% - -
Total 320.000,00
Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 6
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clientes negociando uma média de, no minimo, 200 contratos por dia,
distribuidos entre os 8 PNPs. Avaliando cada PNP individualmente, concluimos

que cada um recebera os seguintes prémios:

Quantidade de Prémio
Participante clieljte:f» % recebido recebido (R$)
elegiveis
PNP A 60 10% 80.000,00
PNP B 55 10% 80.000,00
PNP C 40 8% 64.000,00
PNP D 30 5% 40.000,00
PNP E 20 2% 16.000,00
PNP F 17 0% -
PNP G 5 0% -
PNP H 3 0% -
Total 280.000,00

Exemplo 2

Durante o més de novembro 2022, que possui 20 pregdes, foi gerado o montante
de receita liquida de R$1.600.000,00 (um milhdo e seiscentos mil reais) e foram

negociadas as seguintes quantidades nos produtos elegiveis:

e DIF: 380.000
e Dll: 310.000
e DAF: 270.000
e DAI: 240.000
e FRF:230.000

e FRI: 190.000
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valor de 81.000:

380.000 + 310.000 + 270.000 + 240.000 + 230.000 + 190.000
20

= 81.000

ADViptal =

Isso significa que serdo distribuidos 50% do montante da receita liquida
decorrente das operagdoes dos produtos elegiveis, ou seja, R$800.000,00
(oitocentos mil reais). Porém, como esse valor ultrapassa o limite de R$500.000,00
(quinhentos mil reais), o montante distribuido sera de R$500.000,00 (quinhentos

mil reais) para os PNPs que mais intermediaram contratos.

Avaliando as quantidades intermediadas pelos PNPs nas operagdes dos produtos

elegiveis durante o periodo de apuragao, temos o seguinte ranking:

Participante .Quantid:j:de Market share Market share Pr.émio
intermediada entre os Top5 recebido (R$)
PNP A 972.000 30% 32,97% 164.835,16
PNP B 745.200 23% 25,27% 126.373,63
PNP C 550.800 17% 18,68% 93.406,59
PNP D 518.400 16% 17,58% 87.912,09
PNP E 162.000 5% 5,49% 27.472,53
PNP F 129.600 4% - -
PNP G 97.200 3% - -
PNP H 64.800 2% - -
Total 500.000,00

Avaliando a quantidade de clientes elegiveis por PNP, tivemos o total de 250
clientes negociando, no minimo, 200 contratos por dia, em média, distribuidos
entre os 8 PNPs. Avaliando cada PNP individualmente, concluimos que cada um

recebera os seguintes prémios:
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Nota-se que os PNPs E e F tiveram um empate neste critério. Porém, devido ao
fato de o PNP E ter sido superior ao PNP F no critério anterior (quantidade
intermediada), ele serd o participante premiado. Caso os dois tivessem
permanecidos empatados também no critério anterior, o montante de

R$50.000,00 (cinquenta mil reais) seria dividido em partes iguais entre eles, ou

. . Quan.tidade de . Prémio
Participante cller,lte? % recebido recebido (R$)
elegiveis
PNP A 50 10% 100.000,00
PNP B 50 10% 100.000,00
PNP C 40 8% 80.000,00
PNP D 40 8% 80.000,00
PNP E 30 5% 50.000,00
PNP F 30 0% -
PNP G 5 0% -
PNP H 5 0% -
Total 280.000,00

seja, cada um receberia R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Vice-Presidéncia de

Produtos e Clientes, pelos telefones (11) 2565-5830/7119 ou pelo e-mail

jurosemoedas@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain

Presidente

José Ribeiro de Andrade
Vice-Presidente de Produtos e Clientes
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